12 de Fevereiro de 2015

EM DIA

politica reces-
siva, da forma
proposta pelo
Ministério da Fa-
zenda, depende
de equagdo que impoe vd-
rias restri¢des econdmicas e
politicas, as quais, na prdtica,
muitas vezes dificultam seu
éxito. Muito sucintamente,
sua contradi¢ao € que, embo-
ra a prioridade seja o com-
bate a inflagao, essa, ao con-
trdrio, em um primeiro mo-
mento, sobe. Dai resulta um
perfodo, as vezes longo, de
inflagdo alta e crescimento
baixo. A reagdo dos agentes
econdmicos e de segmentos
sociais testa, entdo, a capaci-
dade de resisténcia da equipe
econémica, colocando em
xeque sua credibilidade.

O conflito pode ser resu-
mido como uma questio de
temporalidade: as politicas
monetdrias e fiscais, como
elevacao de taxa de juro, au-
mento de impostos e corte
de gastos, demoram certo
tempo para se manifestar
no indice de inflagao. Por
outro lado, o entendimento
ministerial de que os precos
administrados pelo governo
(como gasolina e eletricida-
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de) devem ser liberalizados
para atingirem seu e<1uih’brio
de mercado causa elevagao
imediata da referida taxa,
bem como o aumento de im-
postos e cortes dos subsidios
ao setor privado. Esse feno-
meno, as vezes chamado de
inflagdo corretiva — pois su-
poe elevéd-la no curto prazo
com vistas a uma estabili- |
zagao posterior — € sempre
permeado de incertezas
em sua execucao. As expe-
riéncias histéricas ilustram
casos com resultados positi-
vos, mas todos eles alicerca-
dos por sélida forga politica |
e/ou social.

Cabera ao ortodoxo
Joaquim Levy a
facanha de ultrapassar
o teto e amargar suas
consequéncias

Aironia € que o0 ex-minis- |
tro Mantega afirmara que |
em sua gestao o teto da me-
ta de inflagdo nao seria su-
perado, e assim ocorreu. Ao
manter tal politica, caberd ao |
ortodoxo Joaquim Levy a fa-
ganha de ultrapassar o teto e
amargar suas consequéncias.
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